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Fondo por compartimentos SI

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.
accipartners.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
Paseo del General Martinez Campos, 41, 7°A, 28010 Madrid

Correo electrénico info@accipartners.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMY también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION COMPARTIMENTO
MUSAAT RF/VALOR ARRIESGADO

Fecha de registro: 29/11/2024

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 3, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Se podra invertir un 0%-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no
armonizadas), del grupo o no de la gestora. Se invierte directa o indirectamente a través dellCs en renta fija publica
y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no). La exposicion en renta fija
privada sera de al menos un 10%. Tanto los emisores de renta fija como los mercados donde se negocian los activos,
seran principalmente de la zona euro, sin descartar otros paises OCDE (incluidos los paises emergentes que
pertenezcan a este grupo, con un limite del 20%). La calidad crediticia de los activos ser3,
al menos, media (rating minimo  BBB-/Baa3 segun cualquier agencia de rating regulada por ESMA), o si fuera
inferior, el rating del Reino de Espafia, en cada momento. Noobstante, hasta un maximo del 50% de la exposicion total
podra estar en emisiones de baja calidad crediticia (rating inferior a Baa3/ BBB-), o incluso sin rating. Si no existiera rating para las
emisiones, se atendera al del emisor. No existe predeterminacién en cuanto a la duracién media de la cartera.
El compartimento no tendra exposiciéon a riesgo de divisa.

Operativa en instrumentos derivados

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no
negociados en mercados  organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR
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2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
o ce o . e .
CLASE N° de participaciones N° de participes Divica dl;;?t?;;l:csl })oltl)r Inv,eljsi(’)n D.is ‘tribuye
minima [Dividendos
Periodo | Periodo | Periodo | Periodo Periodo | Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
L OR 7031518 | 69.338,72 3 2| EUR 0,00 0,00 | ' No
MX;%ETSEFA%S-LSR 828,40 609,65 4 ) EUR 0,00 0,00 ]10.000,00 Euros NO
e hALOR 562,63 524,84 79 69 | EUR 0,00 0,00 [ 1000Ewos | NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
A aLOR EUR 7.276 7.046 150
MU0 | e s 6 0
Mo Aor | e 58 5 0
Valor liquidativo de la participacion
CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
s o EUR 103,4742 101,6193 100,0288
RSO EUR 102,0030 100,2732 0,0000
S b R EUR 102,5900 101,0019 0,0000
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de |Sistema de
Periodo Acumulada calculo  |imputacién
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
MUSAAT RF/VALOR ARRIESGADO-A 0,30 0,30 0,30 0,30 patrimonio al fondo
MUSAAT RF/VALOR ARRIESGADO-B 0,40 0,40 0,40 0,40 | patrimonio al fondo
MUSAAT RF/VALOR ARRIESGADO-C 0,55 0,55 0,55 0,55 patrimonio al fondo
Comision de depositario
CLASE % efectivamente cobrado
Base de calculo
Periodo Acumulada
MUSAAT RF/VALOR ARRIESGADO-A 0,04 0,04 patrimonio
MUSAAT RF/VALOR ARRIESGADO-B 0,04 0,04 patrimonio
MUSAAT RF/VALOR ARRIESGADO-C 0,04 0,04 patrimonio
Periodo Actual |Periodo Anterior | Afio Actual | Afio Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,00 1,21 0,00 1,70
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,93 0,93 0,93 1,20

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los Glltimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual MUSAAT RF/VALOR ARRIESGADO-A Divisa de denominacion: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
A cumulado Tri ¢ ler 4° 3er
2026 ch‘;esalre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021
u 2026 2025 2025
Rentabilidad 1,83 1,97 0,14 0,48 0,69 1,59
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. . Trimestre Actual Ultimo aiio Ultimos 3 aiios
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,32 | 15/05/2026 -0,32( 15/05/2026
Rentabilidad maxima (%) 0,50 | 08/04/2026 0,50 08/04/2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora. Se refiere a las
rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades
pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversiéon homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Tri ¢ ler 4° 3er
rimestre . . .
2026 Actual Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021
2026 2025 2025

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,94 2,26 1,53 0,42 0,37 0,34
Ibex-35 19,10 18,37 19,80 11,58 12,66 16,21
Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,74 0,56 0,19 0,22 0,33
VaR histérico(ii) 0,77 0,77 0,80 0,11 0,11

W Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
i VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Ty ler 4° Trimest 3er
2026 K“:e“{ € | Trimestre ;}';'Ses "l Trimestre 2025 2024 2023 2021
ctua 2026 2025
0,47 0,23 0,23 0,25 0,23 0,88 0,15

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo altimos S afios
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A) Individual MUSAAT RF/VALOR ARRIESGADO-B Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Ty ¢ ler 4° 3er
2026 Zm;esalr ¢ Trimestre | Trimestre | Trimestre 2025 2024 2023 2021
ctu 2026 2025 2025
Rentabilidad 1,73 1,92 -0,19
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. . Trimestre Actual Ultimo aiio Ultimos 3 aiios
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,32 | 15/05/2026 -0,32( 15/05/2026
Rentabilidad maxima (%) 0,50 | 08/04/2026 0,50 08/04/2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora. Se refiere a las
rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades
pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Trimest ler 4° 3er
2026 f;lc‘:f;l"e Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 | 2024 | 2023 | 2021
2026 2025 2025

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,94 2,26 1,54
Ibex-35 19,10 18,37 19,80
Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,74 0,56
VaR histoérico(iii)

@ Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
) yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Trimest ler 4° Trimest 3er
2026 2‘“;"‘;{ € | Trimestre ;:)‘;‘5“ "¢l Trimestre 2025 2024 2023 2021
ctu 2026 2025
0,57 0,28 0,28 0,28 0,40

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo altimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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A) Individual MUSAAT RF/VALOR ARRIESGADO-C Divisa de denominacién: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
A cumulado Tri ¢ ler 4° 3er
2026 Z“c‘;esalre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021
u 2026 2025 2025
Rentabilidad 1,57 1,84 0,27 0,35
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. . Trimestre Actual Ultimo aiio Ultimos 3 aiios
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,32 | 15/05/2026 -0,32( 15/05/2026
Rentabilidad maxima (%) 0,50 | 08/04/2026 0,50 08/04/2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora. Se refiere a las
rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades
pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Trimest ler 4° 3er
2026 f;lc‘:f;l"e Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 | 2024 | 2023 | 2021
2026 2025 2025

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,95 2,27 1,54 0,42
Ibex-35 19,10 18,37 19,80 11,58
Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,74 0,56 0,19
VaR histérico(iii) 0,98 0,98

@ Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

) yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Trimest ler 4° Trimest 3er
2026 2“;"‘;{ € | Trimestre ;:)‘;‘5“ "¢l Trimestre 2025 2024 2023 2021
ctu 2026 2025
0,72 0,36 0,36 037 0,34 0,79

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo altimos 5 afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado* N’ de participes* A

(miles de euros) semestral media

Monetario

Renta Fija Euro 14.381 6 1,52
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado®
(miles de euros)

N° de participes*

Rentabilidad
semestral media**

Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 6.142 105 -0,18
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que replica un indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 20.523 111 1,01

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo
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2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.753 91,02 6.824 95,31
* Cartera interior 1.718 23,16 1.512 21,12
* Cartera exterior 4936 66,53 5.262 73,49
* Intereses de la cartera de inversion 99 1,33 50 0,70
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 49 0,66 341 4,76
(+/-) RESTO 617 8,32 -5 -0,07
TOTAL PATRIMONIO 7.419 100,00 7.160 100,00
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
2.4. Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio o, variaciéon
Variacién del Variacion del Variacion respe?to fin
, periodo acumulada periodo
periodo actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.160 6.866 7.160
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 1,73 3,07 1,73 -41,14
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 1,81 1,18 1,81 -238,55
(+) Rendimientos de gestion 2,23 1,60 2,23 -271,34
+ Intereses 1,19 0,88 1,19 42,06
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,44 -0,19 0,44 -338,35
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,10 -0,04 -0,10 142,17
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,70 0,89 0,70 -18,33
+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros rendimientos 0,00 0,06 0,00 -98,89
(-) Gastos repercutidos -0,42 -0,42 -0,42 32,79
- Comision de gestion -0,30 -0,30 -0,30 3,39
- Comisién de depositario -0,04 -0,04 -0,04 2,74
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,03 -8,77
- Otros gastos de gestion corriente -0,03 -0,04 -0,03 -27,41
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,01 -0,02 62,84
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.418 7.160 7.418

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de

Valor de

mercado % mercado %

ES00001010S1 - Obligaciones COMUNIDAD DE MADRID|3,216[2036- | EUR 594 8,01 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 594 8,01 0 0,00
ES0305079024 - Obligaciones GRENERGY RENOVABLES|5,0002030- | EUR 401 5,40 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 401 5,40 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 995 13,41 0 0,00
ES0536463856 - Pagarés| AUDAX|7,250[2026-04-23 EUR 0 0,00 565 7,89
ES05364631H7 - Pagarés| AUDAX|5,174]2028-04-12 EUR 363 4,89 0 0,00
ES0505615395 - Pagarés| CUNEXT]5,544(2027-10-14 EUR 360 4,86 360 5,03
ES0505280968 - Pagarés]NEXUS|3,680[2026-01-12 EUR 0 0,00 587 8,20
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 723 9,75 1.512 21,12
TOTAL RENTA FIJA 1.718 23,16 1.512 21,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.718 23,16 1.512 21,12
FR0014012V68 - Obligaciones] ACTION LOGEMENT SERV/3,750|2035- | EUR 498 6,72 0 0,00
EU000A3LZ0X9 - ObligacioneslUNION EUROPEA|3,375[2039-10-04 EUR 490 6,61 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 988 13,33 0 0,00
FR0014012V68 - Obligaciones| ACTION LOGEMENT SERV|3,750[2035- | EUR 0 0,00 496 6,93
XS1684805556 - Obligaciones| ACCIONA|4,250/2030-12-20 EUR 599 8,08 597 8,33
ES0305229009 - ObligacionesPROSEGUR|3,380|2030-10-09 EUR 594 8,00 592 8,27
ES0241571019 - Obligaciones|GAM]|5,250[2030-11-25 EUR 302 4,07 300 4,19
XS3330368351 - ObligacionesNOMURA ASSET MANAGEMJ4, EUR 612 8,25 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.107 28,40 1.985 27,72
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.095 41,73 1.985 27,72
TOTAL RENTA FIJA 3.095 41,73 1.985 27,72
LU1190417599 - Participaciones] AMUNDI INVESTMENT SOLUTIONS | EUR 547 7,37 832 11,62
IEOOONWSZAG] - Participaciones MONTLAKE ALP FI UCITS-FIEHI EUR 673 9,07 655 9,15
LU3153038693 - Participacioness HAUCK & AUFHAUSER FUND EUR 621 8,37 605 8,45
LU0290358497 - Participaciones XTRACKER EUR 0 0,00 1.185 16,55
TOTAL IIC 1.841 24,81 3.277 45,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.936 66,54 5.262 73,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.654 89,70 6.774 94,61

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Tipo de Valor

. FONDOS DE INVERSION

. LIQUIDEZ

[ osuiGaciones

D PAGARES

27,1 %
0,7 %
61,3 %

10,9 %

Total

100,0 %

9/12



3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido
PAGARES TSK ELECTRON 15/06/28 Compra PlazoPAGARES TSK 271 | Inversion
Total otros subyacentes 271
TOTAL OBLIGACIONES 271

4. Hechos relevantes

SI

Z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

j- Otros hechos relevantes

KR o o o > <

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%). X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (seglin articulo 4 de la LMV). X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente.

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

. . . X
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: a) Existe un participe significativo con un volumen de inversioén de 7.072.797,22 euros que supone el 95,35% sobre el
patrimonio del compartimento.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periodico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion
de los mercados. El primer semestre de 2026 estuvo marcado por una combinacion de crecimiento econémico todavia resistente,
progresos desiguales en el proceso de desinflacion y una elevada incertidumbre derivada de factores geopoliticos y de politica
econdmica. Los mercados financieros continuaron adaptandose a un entorno caracterizado por tipos de interés estructuralmente mas
elevados que en la década anterior, una normalizacién gradual de las politicas monetarias y una creciente diferenciacion entre
regiones, sectores y compaiiias.Durante los primeros seis meses del ejercicio, los inversores centraron su atencion en la evolucion de
la inflacion, la trayectoria de los bancos centrales y el impacto de las tensiones comerciales y geopoliticas sobre las cadenas globales
de suministro. En Estados Unidos, la administracion del presidente Donald Trump ha mantenido una politica econémica orientada al
fortalecimiento de la industria nacional mediante la continuidad de medidas comerciales proteccionistas. Aunque durante el semestre
se han producido avances puntuales en algunas negociaciones bilaterales, la incertidumbre sobre la politica arancelaria contintia
siendo un factor relevante para las empresas exportadoras y para las cadenas globales de suministro. Al mismo tiempo, la
combinacion de un mercado laboral todavia sélido, un consumo privado resiliente y unos déficits publicos persistentemente elevados
ha dificultado una desaceleracion mas rapida de la inflacién, obligando a la Reserva Federal a mantener un discurso prudente
respecto a futuras bajadas de los tipos de interés.La Reserva Federal en EE.UU. mantuvo una postura monetaria restrictiva, con el
objetivo de asegurar que la inflacion continuase convergiendo hacia su objetivo del 2%. En su reunién de junio, el Comité Federal de
Mercado Abierto decidiéo mantener el rango objetivo de los fondos federales entre el 3,50% vy el 3,75%, sefialando que la actividad
econdmica seguia expandiéndose a un ritmo sélido, aunque la inflacién permanecia elevada frente al objetivo oficial.En este
contexto, la renta variable estadounidense ha mostrado un comportamiento positivo, aunque con una evolucion mas equilibrada entre
sectores que la observada en ejercicios anteriores. El liderazgo continua correspondiendo a las compaiiias vinculadas a la inteligencia
artificial, la digitalizaciéon y la infraestructura tecnolédgica, si bien las valoraciones alcanzadas tras varios afios de fuertes
revalorizaciones han favorecido episodios recurrentes de toma de beneficios. El grupo conocido como las "Siete Magnificas" ha
seguido registrando un comportamiento dispar: Nvidia ha mantenido un sélido crecimiento impulsado por la elevada demanda de
infraestructura para inteligencia artificial, mientras que compaiiias como Tesla contintian enfrentandose a una creciente presion
competitiva en el mercado mundial del vehiculo eléctrico, especialmente por parte de fabricantes asiaticos. Paralelamente, sectores
tradicionalmente mas defensivos, como salud, infraestructuras y utilities, han recuperado protagonismo ante un entorno de tipos de
interés todavia elevados.Esta resistencia de la economia estadounidense permitié que los activos de riesgo mantuvieran un
comportamiento favorable, aunque con episodios recurrentes de volatilidad. EI mercado continu6 premiando especialmente a
aquellas compaiiias con exposicion a tendencias estructurales de largo plazo, como inteligencia artificial, automatizacion,
infraestructura digital y semiconductores. No obstante, la concentracion de rentabilidades en determinados segmentos del mercado
estadounidense siguid siendo un elemento relevante para la construccion de carteras, aumentando la importancia de una adecuada
diversificacion geografica y sectorial. En Europa, el comportamiento de los mercados estuvo condicionado por una combinacion de
factores contrapuestos. Por un lado, la actividad econémica continué mostrando menor dinamismo relativo frente a Estados Unidos,
mientras que por otro lado la mejora gradual de las condiciones financieras, la inversiéon asociada a transicidon energética,
digitalizacion y defensa, y unas valoraciones iniciales mas atractivas ofrecieron soporte a determinados segmentos de renta variable
europea.La politica monetaria del Banco Central Europeo evolucioné hacia una fase mas dependiente de los datos. En junio de 2026,
el BCE elevo sus tres tipos oficiales en 25 puntos basicos, situando la facilidad de deposito en el 2,25%, las operaciones principales
de financiacion en el 2,40% y la facilidad marginal de crédito en el 2,65%. La institucion justifico la decision por la persistencia de
presiones inflacionistas asociadas principalmente al componente energético y reviso sus previsiones de inflacion, situando la media
esperada para 2026 en el 3,0%.Este cambio de orientacion reflejoé la complejidad del escenario macroecondmico europeo: aunque la
inflacion subyacente habia mostrado una moderacion respecto a los
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maximos alcanzados tras la crisis energética, la posibilidad de nuevos shocks de oferta limitaba el margen para una relajacion
monetaria mas agresiva. Para los mercados de renta fija europeos, este contexto supuso una mayor sensibilidad de las curvas de tipos
a los datos de inflacion y a las expectativas sobre futuras actuaciones del BCE.En los mercados de deuda soberana, los bonos
mantuvieron un comportamiento condicionado por el equilibrio entre crecimiento, inflacién y sostenibilidad fiscal. En Estados
Unidos, las rentabilidades de la deuda publica permanecieron en niveles elevados frente al promedio historico reciente, reflejando
tanto el nivel de los tipos oficiales como las preocupaciones asociadas al déficit publico y a las necesidades de financiaciéon del
Tesoro. En Europa, las curvas soberanas incorporaron el impacto de una politica monetaria menos expansiva y de unas necesidades
de inversion publica crecientes en areas estratégicas como defensa e infraestructuras.Los mercados de crédito mostraron una notable
capacidad de resistencia. Los diferenciales corporativos permanecieron contenidos gracias a la solidez de los balances empresariales,
la mejora de la calidad crediticia media y la demanda sostenida de activos generadores de rentas. En divisas, el euro mantuvo una
evolucion condicionada por la divergencia entre las perspectivas monetarias de Estados Unidos y Europa, asi como por la percepcion
internacional sobre el equilibrio fiscal y el crecimiento relativo de ambas regiones. La evolucion del tipo de cambio continu6 siendo
un factor relevante para los inversores globales, especialmente en carteras con exposicion internacional no cubierta. E1l EUR/USD
oficial del BCE al cierre de junio se situaba en 1 euro = 1,1394 dolares.El oro mantuvo su papel como activo estratégico dentro de las
carteras globales, beneficiandose de la demanda estructural de bancos centrales, la busqueda de activos refugio y la incertidumbre
geopolitica. La persistencia de riesgos fiscales, monetarios y geopoliticos reforzo el atractivo del metal precioso como elemento
diversificador frente a episodios de estrés de mercado.En conjunto, el primer semestre de 2026 confirm6 un entorno de mercados mas
complejo que en el periodo posterior a la pandemia, caracterizado por una mayor dispersion entre activos y una importancia creciente
de la seleccidon de valores. La gestora mantiene una vision constructiva pero prudente, identificando oportunidades en segmentos
donde los fundamentales empresariales contintian siendo soélidos, al tiempo que considera esencial una gestion activa del riesgo ante
un escenario en el que la inflacidn, la politica monetaria y la geopolitica seguiran determinando la evolucion de los mercados
financieros. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Durante el periodo se han hecho inversiones en bonos de la
Comunidad de Madrid, Uniéon Europea, Grenergy, Audax, Nomura y pagarés de TSK. ¢) Indice de referencia. El fondo de
inversion no tiene definido un indice de referencia. La rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio en el primer semestre de 2026 fue
de 0,75%, mientras que la del fondo fue de 1,83%. d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Clase A:Patrimonio a inicio de semestre: 7.046.153 EurosPatrimonio a final de semestre: 7.275.805 EurosParticipes a inicio de
semestre: 1Participes a final de semestre: 1Rentabilidad: +1,83%Gastos de la IIC: Comision de gestion, gastos de depositaria, gastos
de auditoriaTER: 0,9458% anuallmpacto gastos directos: 0,832%]Impacto gastos indirectos: 0.1138%Clase B:Patrimonio a inicio de
semestre: 61.131 EurosPatrimonio a final de semestre: 84.499 EurosParticipes a inicio de semestre: 1Participes a final de semestre:
1Rentabilidad: +1,73%Gastos de la IIC: Comision de gestion, gastos de depositaria, gastos de auditoriaTER: 0,6638% anuallmpacto
gastos directos: 0,55%Impacto gastos indirectos: 0.1138%Clase C:Patrimonio a inicio de semestre: 53.009 EurosPatrimonio a final
de semestre: 57.720 EurosParticipes a inicio de semestre: 1Participes a final de semestre: 1Rentabilidad: +,1.57%Gastos de la IIC:
Comision de gestion, gastos de depositaria, gastos de auditoriaTER: 1,4298% anuallmpacto gastos directos: 1.316%Impacto gastos
indirectos: 0.1138% e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. ACCI Capital Investments
SGIIC gestiona otro compartimento de la misma IIC, comparable a este pero con un nivel de riesgo diferente. El fondo MUSAAT
RENTA FIJA, FI/VALOR CONSERVADOR tuvo un rendimiento en el periodo de +1,21%. 2. INFORMACION SOBRE LAS
INVERSIONES. a) inversiones concretas realizadas durante el periodo. Durante el periodo se han hecho inversiones en bonos
de la Comunidad de Madrid, Union Europea, Grenergy, Audaz, Nomura y pagarés de TSK.Se mantienen inversiones superiores al
10% del patrimonio de la IIC en IICs gestionadas por Amundi y Xtrackers. b) Operativa de préstamo de valores. N/A  ¢)
Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos. N/A  d) Otra informacion sobre inversiones. N/A3.
EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El
fondo tuvo una volatilidad diaria anualizada del 1,91%, mientras que la letra del tesoro a 1 afio termind con una volatilidad diaria
anualizada del 0,35%.5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. La politica de ACCI Capital Investments SGIIC, S.A. en
relacion con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en cartera de sus IIC: Asegura la monitorizacion de los
eventos corporativos relevantes, tanto en Espafia como en terceros Estados, su adecuacion a los objetivos y a la politica de inversion
de cada IIC y, también, que las eventuales situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. ACCI Capital
Investments SGIIC, S.A. ejerce el derecho de voto y los derechos politicos siempre que el emisor sea una sociedad espaifiola y que la
participacion de los fondos gestionados por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y siempre que dicha
participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.En el primer semestre de 2026, no se ha
ejercido el derecho de voto sobre ningun valor, dado que ninguno cumplia los requisitos anteriores de permanencia y volumen
previstos en el articulo 115.1.1) del RIIC.6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A7. ENTIDADES
BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A8. COSTES DERIVADOS
DEL SERVICIO DE ANALISIS. La IIC no soporta gastos derivados de servicios de andlisis en la actualidad.9.
COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y
ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Se espera que los mercados de renta fija contintien beneficiandose de un entorno de
tipos de interés en descenso, lo que favorecera la revalorizacion de los bonos. El fondo mantendra su estrategia de enfoque
conservador, priorizando activos de alta calidad y baja duracion. Ademas, se estara atento a oportunidades en deuda corporativa de
sectores defensivos.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).
No aplicable.
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